
Социальные науки: social-economic sciences № 5 (8) 2015 

Актуальные тенденции экономических исследований 

АКТУАЛЬНЫЕ ТЕНДЕНЦИИ 
ЭКОНОМИЧЕСКИХ ИССЛЕДОВАНИЙ 

МЕТОДИКА АНАЛИЗА ПЛАТЕЖЕСПОСОБНОСТИ И 

КРЕДИТОСПОСОБНОСТИ КОММЕРЧЕСКОЙ ОРГАНИЗАЦИИ 

 

МИЛЕТА ЕЛЕНА АНАТОЛЬЕВНА 

кандидат экономических наук, доцент, заведующий кафедрой экономики и 

предпринимательского права филиала Российского государственного 

социального университета в г. Анапе, г. Анапа, Россия 

Email: mileta_lena@mail.ru 

 

АННОТАЦИЯ 

Анализ финансового состояния организации оказывает значительное 

влияние на повышение экономической эффективности ее деятельности. 

Внешним проявлением финансового состояния является платежеспособность. В 

статье отражена методика анализа платежеспособности и кредитоспособности 

коммерческой организации. 
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ABSTRACT 

Analysis of the financial condition of the organization has a significant impact on 

improving the economic efficiency of its operations. The external manifestation of a 

financial condition to pay. The article reflects the method of analysis of the solvency 

and creditworthiness of the commercial organization. 
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Согласно методике проведения 

анализа, ликвидность баланса 

определяется путем сравнения 

активов организации, 

сгруппированных по скорости 

превращения в денежную форму, с 

обязательствами, сгруппированными 

по степени срочности их погашения.  

В статье Милета Е.А. сказано, что 

эффективное функционирование 
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современных организаций сегодня 

нуждается в грамотном финансовом 

управлении, которое заключается 

правильном анализе деятельности 

организаций. [6]  

В целях изучения ликвидности 

баланса ООО «Анна» 

проанализируем данные 

бухгалтерского баланса организации 

в динамике за три года. Для большей 

наглядности результаты 

проведенных расчетов представим в 

таблицах 1,2,3. 

Анализ ликвидности баланса за 2012 год: 

А1 = 






 

2

29275
 = 183,5; А2 = 
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10175
 = 92,5;     
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3053614
 = 1833,5; 

А4 = 
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34428
 = 186.      П1 = 
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2455642
 = 1548,5; 

П2 = 






 

2

1277458
 = 867,5;  П3 =  







 

2

00
 = 0;  П4 = 







 

2

33208
 = - 120,5. 

Представим полученные результаты в таблице 1. 

Таблица 1 

Группировка актива и пассива баланса за 2012 год 

 

Актив  Пассив  

А1 183,5 П1 1548,5 

А2 92,5 П2 867,5 

А3 1833,5 П3 0 

А4 186 П4 - 120,5 

Баланс 2 295,5 Баланс 2 295,5 

 

Таким образом, получим следующее неравенство: 

А1 < П1; 

А2 < П2; 

А3 > П3; 

А4 > П4. 

 

Сравнив полученное 

неравенство с оптимальным, можно 

сделать вывод о том, что баланс за 

2012 год неликвиден. Единственное 

выполняемое неравенство – 

превышение медленно реализуемых 

активов над долгосрочными 

пассивами – связанно с отсутствием 

последних. 

 

Анализ ликвидности баланса за 2013 год: 

А1 = 






 

2

8292
 = 150;       А2 = 







 

2

1410
 = 12;     А3 = 







 

2

19023053
= 2477,5;  

А4 = 






 

2

299344
= 321,5. 
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П1 = 






 

2

9992455
= 1727; П2 = 







 

2

01277
= 638,5; 

П3 = 






 

2

00
= 0; П4 = 







 

2

122433
= 595,5. 

Представим полученные результаты в таблице 2. 

Таблица 2 

Группировка актива и пассива баланса за 2013 год 

Актив  Пассив  

А1 150 П1 1727 

А2 12 П2 638,5 

А3 2477,5 П3 0 

А4 321,5 П4 595,5 

Баланс 2 961 Баланс 2 961 

 

Получим следующее 

неравенство: 

А1 < П1; А2 < П2; А3 > П3; А4 < П4. 

Сравнив полученное 

неравенство с оптимальным, можно 

сделать вывод о том, что 

ликвидность баланса за 2013 

является относительной, поскольку 

не выполняются два первых 

неравенства.  

Анализ ликвидности баланса за 

2014 год: 

А1 = (8 + 281) : 2 = 144,5; 

А2 = (14 + 894) : 2 = 454; 

А3 = (11002 + 1710) : 2 = 1806; 

А4 = (299 + 259) : 2 = 279. 

П1 = (999 + 1955) :2 = 1477; 

П2 = (0 + 0) : 2 = 0; 

П3 = (0 + 0) : 2 = 0; 

П4 = (1224 + 1189) : 2 = 1206,5. 

Результаты расчетов 

представим в таблице 3. 

 

Таблица 3 

Группировка актива и пассива баланса за 2014 год 

Актив  Пассив  

А1 144,5 П1 1477 

А2 454 П2 0 

А3 1806 П3 0 

А4 279 П4 1206,5 

Баланс 2 683,5 Баланс 2 683,5 

 

Получим следующее 

неравенство: 

А1 < П1; А2 > П2; А3 > П3; А4 < П4. 

Сравнив полученное 

неравенство с оптимальным, можно 

сделать вывод о том, что 

ликвидность баланса за 2014 

является относительной, поскольку 

не выполняются первое неравенство.  

При сравнении балансов за три 

рассматриваемых периода 

наблюдается тенденция к 
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улучшению ликвидности. Если в 

2012 году баланс был полностью 

неликвиден, то уже в 2014 году 

относительность ликвидности 

баланса связанна, прежде всего, с 

острой нехваткой денежных средств 

для покрытия наиболее срочных 

обязательств.  

В статье Милета Е.А. сказано, 

что финансовое состояние зависит 

от всех сторон деятельности 

объединений (предприятий): от 

выполнения    производственных 

планов, снижения себестоимости 

продукции и увеличения прибыли. 

[7] 

В целях более детальной оценки 

платежеспособности ООО «Анна» 

рассчитаем среднегодовые значения 

ряда финансовых показателей 

ликвидности на основе данных 

бухгалтерского баланса организации 

за три года. 

 

Расчет показателей за 2012 год: 

1) коэффициент абсолютной ликвидности: 

Кал = 
2

0024551277

0292

00642458

075


























= 0,073. 

2) коэффициент критической ликвидности: 

Ккл =
2

0024551277

100292

00642458

175075


























= 0,154. 

3) коэффициент текущей ликвидности: 

Ктл = 
2

0024551277

3355

00642458

864





















= 0,842. 

4) общий показатель платежеспособности: 

Опп = 
2

0*3,01277*5,02455

3053*3,010*5,0292

0*3,0458*5,0642

614*3,0175*5,075


























= 0,395. 

5) коэффициент обеспеченности собственными средствами: 

Косс = 

   

2

3355

34433

864

28208















 




= - 0,193. 

6) доля оборотных средств в активах: 

Дос = 
2

3699

3355

892

864


















= 0,938. 

7) коэффициент маневренности функционирующего капитала: 

Кмфк = 
  

2

00245512773355

0902686

)00642458864

050561





























= - 4,976. 
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Расчет показателей за 2013 год: 

1) коэффициент абсолютной ликвидности: 

Кал = 
2

009990

08

0024551277

0292


























= 0,043. 

2) коэффициент критической ликвидности: 

Ккл =
2

009990

1408

0024551277

100292


























= 0,051. 

3) коэффициент текущей ликвидности: 

Ктл = 
2

009990

1924

0024551277

3355





















= 1,412. 

4) общий показатель платежеспособности: 

Опп = 
2

0*3,00*5,0999

1902*3,014*5,08

0*3,01277*5,02455

3053*3,010*5,0292


























= 0,489. 

5) коэффициент обеспеченности собственными средствами: 

Косс = 

   

2

1924

2991224

3355

34433















 




= 0,184. 

6) доля оборотных средств в активах: 

Дос = 
2

2223

1924

3699

3355


















= 0,886. 

7) коэффициент маневренности функционирующего капитала: 

Кмфк = 
  

2

0099901924

0101688

)00245512773355

0902686





























= - 2,764. 

 

Расчет показателей за  2014 год: 

1) коэффициент абсолютной ликвидности: 

Кал = 
2

0019550

0281

009990

08


























= 0,076. 

2) коэффициент критической ликвидности: 

Ккл =
2

0019550

8940281

009990

1408


























= 0,312. 

3) коэффициент текущей ликвидности: 

Ктл = 
2

0019550

2885

009990

1924





















= 1,701. 
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4) общий показатель платежеспособности: 

Опп = 
2

0*3,00*5,01955

1710*3,0894*5,0281

0*3,00*5,0999

1902*3,014*5,08


























= 0,1510. 

5) коэффициент обеспеченности собственными средствами: 

Косс = 

   

2

2885

2591189

1924

2991224















 




= 0,402. 

6) доля оборотных средств в активах: 

Дос = 
2

3144

2885

2223

1924


















= 0,892. 

7) коэффициент маневренности функционирующего капитала: 

Кмфк = 
  

2

00195502885

091430

)0099901924

0101688





























= 1,691. 

 

Для большей наглядности сгруппируем полученные результаты в табл. 4. 

Таблица 4  

Показатели платежеспособности ООО «Анна»  

 Показатель 2012г. 2013г. 2014г. 

Отклонения (±) 

2013 от 

2012г. 

2014 от 

2013г. 

Кал 0,073 0,043 0,076 - 0,030 + 0,033 

Ккл   0,154 0,051 0,312 - 0,103 + 0,261 

Ктл 0,842 1,412 1,701 + 0,570 + 0,289 

Опп 0,395 0,489 0,1510 + 0,094 + 0,121 

Косс - 0,193 0,184 0,402 + 0,377 + 0,218 

Дос 0,938 0,886 0,892 - 0,052 + 0,006 

Кмфк - 4,976 - 2,764 1,691 + 2,212 + 4,455 

 

Анализ данных представленной 

таблицы позволяет сделать 

следующий вывод.  

На протяжении 

рассматриваемых периодов 

наблюдается увеличение общего 

показателя платежеспособности, но 

значение его еще достаточно мало. 

Так, в 2014 году предприятие в 

среднем лишь на 60% способно 

погасить свои обязательства.  

В статье Зайковского Б.Б. 

сказано, что перед руководителями 

организаций возникает задача 

оптимизации объемов и сроков 

реализации произведенной 

продукции с целью получения 

максимально возможной прибыли. 

[1] 

За счет роста прибыли и 

сокращения величины внеоборотых 

активов растет доля оборотных 

средств, финансируемых за счет 
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собственных источников. Довольно 

высокие значения сохраняются и у 

доли оборотных средств в активах, 

что характерно для 

производственного предприятия. 

Неблагоприятная тенденция 

наблюдается у коэффициента 

маневренности функционирующего 

капитала. Его значительный рост 

символизирует об увеличении доли 

функционирующего капитала, 

обездвиженного в производственных 

запасах. 

На протяжении 

рассматриваемых периодов 

наблюдается достаточно низкие 

значения коэффициента абсолютной 

ликвидности, что связано с острой 

нехваткой высоколиквидных 

активов для покрытия текущих 

обязательств. Невысоки значения и 

коэффициента критической 

ликвидности. Так, в 2014 году за 

счет денежных средств и ожидаемых 

поступлений могу быть покрыты в 

среднем лишь чуть более 30% 

текущих обязательств. В связи с 

сокращением текущих обязательств 

и ростом величины оборотных 

активов на протяжении 

рассматриваемых периодов 

наблюдается существенный рост 

коэффициента текущей 

ликвидности.  

В статье Зайковского Б.Б. 

сказано, что себестоимость 

сельскохозяйственной продукции 

является одной из основных 

характеристик, используемых для 

расчета и планирования таких 

параметров производства, как 

уровень его рентабельности и 

прибыли. [2] 

В 2014 году обязательства 

организации могут быть покрыты за 

счет продажи оборотных активов на 

170%. Однако основную долю в 

составе оборотных активов 

составляют запасы, являющиеся 

медленно реализуемыми активами, а 

также дебиторская задолженность, 

что ставит платежеспособность 

предприятия в зависимость от 

финансового состояния должников. 

Для оценки 

кредитоспособности ООО «Анна» 

воспользуемся интегральным 

методом оценки. Для этого 

представим в таблице 

среднегодовые значения 

необходимых коэффициентов за три 

рассматриваемых года. 

 

Таблица 5 

Показатели кредитоспособности ООО «Анна»  

Показатель 2012г. 2013г. 2014г. 

Кал 0,073 0,043 0,076 

Ккл 0,154 0,051 0,312 

Ктл 0,842 1,412 1,701 

Кф - 0,099 0,608 0,917 

Rп 0,080 0,20 0,040 

Рассчитаем сумму баллов для показателей каждого года: 

S2012 = 0,11* 3 + 0,05* 3 + 0,42* 3 + 0,21* 3 + 0,21* 2 = 2,79. 

S2013= 0,11* 3 + 0,05* 3 + 0,42* 2 + 0,21* 3 + 0,21* 1 = 2,16. 

S2014= 0,11* 3 + 0,05* 3 + 0,42* 2 + 0,21* 2 + 0,21* 2 = 2,16. 
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Результаты проведенного 

анализа показали, что в 2012 году 

предприятие относилось к 

четвертому классу 

кредитоспособности. Это клиенты 

кредитных организаций, имеющие 

удовлетворительное финансовое 

положение, и обладающие 

допустимой степенью риска при 

условии достаточности обеспечения. 

В 2013 и 2014 годах фирма 

относится к клиентам третьего 

класса кредитоспособности, что 

свидетельствует об улучшении 

финансового положения. Однако 

кредитный риск у клиентов данного 

класса остается достаточно высоким. 

Поэтому получение дополнительных 

кредитных средств по-прежнему 

вызывает ряд проблем. 

В статье Милета Е.А. сказано, 

что важным элементом системы 

финансового планирования 

выступают средства, 

обеспечивающие процесс 

планирования. [8] Проведенная 

оценка финансового состояния 

анализируемого предприятия 

выявила его недостаточную 

финансовую устойчивость и 

высокую зависимость от внешних 

источников финансирования. 

В статье Зайковского Б.Б. 

сказано, что оценку финансового 

состояния организации 

целесообразнее начинать с анализа 

его внутренней составляющей – 

финансовой устойчивости, 

характеризующей способность 

предприятия осуществлять свою 

хозяйственную деятельность 

преимущественно за счет 

собственных средств. [3] 

Ликвидность баланса на 

протяжении рассматриваемых 

периодов росла, однако здесь 

возможно говорить лишь об 

относительной ликвидности, 

связанной с острой нехваткой 

высоколиквидных активов для 

покрытия наиболее срочных 

обязательств. Об этом же 

свидетельствуют результаты 

расчетов относительных показателей 

платежеспособности. Несмотря на 

их рост, платежеспособность фирмы 

остается невысокой, в значительной 

мере зависящей от своевременности 

погашения задолженности 

дебиторов. Кроме того, на 

платежеспособность фирмы 

неблагоприятно сказывается 

существующая структура оборотных 

активов, основную долю которых 

составляют производственные 

запасы. Именно в них обездвижена 

большая часть функционирующего 

капитала. Кредитоспособность 

фирмы также невелика, в связи с чем 

у нее могут возникнуть проблемы с 

дополнительным привлечением 

средств.  
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