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АННОТАЦИЯ 

Механизм инвестирования представляет собой комплексный системный 

механизм со свойственными ему особенностями в формировании источников 

инвестиций и их использованием. Механизм инвестирования необходимо  

рассматривать в качестве целостной системы, а значит, открывается 

возможность применить общую теорию систем в качестве методологии его 

исследования. 

 

Ключевые слова: механизм инвестирования, экономика, системный подход, 

инвестиции, источники инвестирования. 

 

FORMATION MECHANISM OF INFRASTRUCTURE INVESTMENT 

 

EVGENIYA MANGUSHEVA  

candidate of economic Sciences, associate Professor, chair of marketing, economy of 

enterprises and organizations of the Saratov socio-economic Institute (branch) of 

Russian economic University G. V. Plekhanov, Saratov, Russia 

Email:  irina.rodionova.1981@bk.ru 

 

ABSTRACT 

The investment mechanism is a complex mechanism system with its 

characteristic features in the formation of investment sources and their use. The 

mechanism for investing must be viewed as an integrated system and, therefore, 

opens the possibility to apply General systems theory as a methodology of his 

research. 
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Механизм инвестирования как 

совокупность взаимосвязанных 

между собой сфер и звеньев 

инвестиционных отношений 

представляет собой целостный 

механизм, который 

характеризуется особенностями в 

формировании инвестиционных 

источников и использовании 

инвестиций. В этом значении 

инвестиционный механизм как 

система включает три крупных 

элемента: реальные, финансовые и 

нематериальные инвестиции. 

Механизм инвестирования как 

совокупность субъектов единого 

инвестиционного процесса 

представляет собой взаимосвязь 

участников инвестиционного 

процесса и различных связей 

между ними. Механизм 

инвестирования как совокупность 

норм, правил и принципов 

представляет собой их перечень, а 

также способы и методы 

формирования и использования 

инвестиционных ресурсов [2]. 

Дадим два определения 

механизма инвестирования - в 

узком и широком смыслах. В 

узком смысле слова под 

механизмом инвестирования 

будем понимать целостный 

механизм управления процессом 

привлечения средств и 

финансирования за их счет 

инвестиционных проектов. В 

широком смысле слова, термин 

«механизм инвестирования» можно 

употреблять для обозначения 

разных по своей сути понятий: 

совокупность взаимосвязанных 

между собой сфер и звеньев 

инвестиционных отношений; 

совокупность субъектов; 

совокупность норм и правил и т.д. 

Термин «механизм 

инвестирования» является одним 

из фундаментальных понятий в 

теории инвестиций. Следует 

отметить, что в зарубежной и 

отечественной экономической 

литературе определение механизма 

инвестирования как единой 

совокупности составляющих ее 

элементов не получило широко 

научного толкования. Поэтому 

проблема формулировки и 

описания механизма 

инвестирования нуждается в 

дальнейшей разработке [2]. 

Обычно под системой 

понимается совокупность 

взаимодействующих элементов, 

находящихся в таких отношениях 

и связях друг с другом, которые 

образуют определенное целостное 

образование и единство. 

На основании определения 

системы в научной литературе 

разработано понятие системного 

подхода. Основные положения 

системного подхода по 

исследованию какой-либо задачи в 

литературе представлены широко. 

Наиболее точное толкование 

системного подхода выражается в 

его определении как направления 

методологии специально научного 

познания и социальной практики, в 

основе которого лежит 

исследование объектов в качестве 

целостных систем. 

В соответствии с теорией 

систем все процессы, явления и 

отношения могут рассматриваться 

как системы, обладающие 

определенной структурой. 

Следовательно, механизм 
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инвестирования вполне 

обоснованным будет 

рассматривать в качестве системы, 

а значит, открывается 

возможность применить общую 

теорию систем в качестве 

методологии его исследования. 

Актуальность применения 

системного подхода в теории 

инвестиций обусловлена 

проблемой изучения механизма 

инвестирования как комплекса 

взаимосвязанных подсистем, 

объединенных общей целью и 

имеющих внутренние и внешние 

связи. Эта система является 

открытой, она подвержена 

постоянному воздействию внешних 

рыночных факторов, поэтому 

внутри механизма инвестирования 

происходит непрерывный 

кругооборот, движение и 

последующее развитие. Механизм 

инвестирования образуется из 

различных видов инвестиций 

(реальных, финансовых, 

нематериальных), которые тесно 

между собой связаны и 

взаимозависимы. Изменение 

какого-либо вида немедленно 

отражается на уровне, структуре и 

динамике всех других видов 

инвестиций [1]. 

Взаимосвязь и 

взаимозависимость элементов, 

составляющих единую систему, 

вызываются двумя важнейшими 

факторами: во-первых, единством 

механизма инвестирования во всех 

сферах и отраслях экономики, во 

вторых, взаимосвязью всех 

элементов механизма 

инвестирования как системы и всех 

субъектов, действующих в рамках 

данного механизма. 

Свойства элементов 

механизма инвестирования как 

системы позволяют сделать вывод 

о том, что данную систему следует 

исследовать в целом, через 

поэтапное исследование ее 

элементов. Выделение элементов 

механизма инвестирования можно 

осуществлять на основе разных 

признаков. В качестве одного из 

возможных признаков, на наш 

взгляд, можно выбрать признак 

источника возникновения 

инвестиций. По данному признаку 

можно составить следующую 

совокупность источников 

инвестиций: государственные 

инвестиции - инвестиции из 

федерального, областных 

(республиканских, краевых), 

местных (городских, районных) 

бюджетов и внебюджетных 

фондов; негосударственные 

инвестиции - ресурсы 

хозяйствующих субъектов 

(собственные, заемные, 

привлеченные), сбережения 

населения, иностранные 

инвестиции [4]. 

Если при определении 

элементов механизма 

инвестирования применять признак 

управления, то элементами данного 

механизма будут выступать 

управляемая подсистема (объекты 

инвестирования) и управляющая 

подсистема (субъекты 

инвестирования). 

В соответствии с 

методологией системного подхода 

и с точки зрения взаимосвязи с 

внешней средой механизм 

инвестирования как система имеет 

входные и выходные потоки. 

Входом в систему механизма 
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инвестирования является 

поступление финансовых потоков 

из внешней среды в направлениях 

и размерах, необходимых для 

поддержания необходимого уровня 

эффективности функционирования 

системы. 

Можно также применять 

комбинацию одновременно двух 

рассмотренных признаков. В этом 

случае механизм инвестирования 

можно представить состоящим из 

трех взаимосвязанных подсистем: 

управляющая подсистема, 

подсистема источников 

инвестирования, управляемая 

подсистема [5]. 

Управляющая подсистема 

механизма инвестирования 

представлена эмитентами, 

инвесторами, заказчиками и 

исполнителями, пользователями, 

т.е. представлена субъектами 

инвестиционного процесса. 

Субъекты, являясь образующим 

ядром механизма инвестирования, 

самоорганизовываются в рамках 

этой системы и оказывают влияние 

на отдельные элементы системы. 

Такое влияние реализуется через 

организацию, управление и 

перераспределение 

инвестиционных потоков между 

различными направлениями, 

объектами и секторами экономики. 

Подсистема источников 

включает источники 

государственных и 

негосударственных инвестиций. 

Эта подсистема аккумулирует 

необходимый объем финансовых 

ресурсов внутри механизма 

инвестирования из 

государственных и 

негосударственных источников, в 

том числе сбережений населения. 

Управляемая подсистема 

представлена совокупностью 

объектов механизма 

инвестирования - это реальные, 

финансовые и нематериальные 

активы. Выход из механизма 

инвестирования как системы 

обеспечивает поступление 

финансовых потоков во внешнюю 

среду для их последующей 

трансформации и 

перераспределения. Границы 

механизма инвестирования как 

системы определяются циклом 

оборота инвестиций, который 

включает в себя ряд этапов: 

формирование накоплений, 

вложение ресурсов 

(инвестирование), получение 

дохода[6].  

Получение дохода в 

необходимом объеме и прирост 

капитала является целевой 

установкой системы механизма 

инвестирования. Схематично 

механизм инвестирования как 

системы представлен на рис. 1. Как 

и всякая система, механизм 

инвестирования обладает своей 

инфраструктурой. Инфраструктура 

- обязательный компонент любой 

целостной экономической системы. 

Применительно к механизму 

инвестирования инфраструктура 

представляет собой совокупность 

организационно-правовых форм, 

опосредующих инвестиционные 

отношения и увязывающих эти 

разнообразные отношения в одно 

целое. 
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Рисунок 1 -  Механизм инвестирования как система 

 

В экономические отношения 

между основными субъектами 

инвестиционного процесса - 

инвесторами и эмитентами 

вступает множество 

промежуточных структур, 

устанавливающих эти отношения и 

помогающих указанным 

субъектам реализовать свои 

интересы. Функционирование 

механизма инвестирования как 

системы, его равновесие и 

динамика обеспечивается 

деятельностью субъектов 

механизма инвестирования и 

инвестиционными институтами - 

специализированными 

организациями, действующими в 

системе инвестиционного 

процесса. Совокупность связанных 

между собой субъектов механизма 

инвестирования и инвестиционных 

институтов, действующих в 

пределах инвестиционного рынка и 

выполняющих определенные 

функции по поддержанию и 

развитию этого рынка, составляет 

инфраструктуру инвестиционного 

процесса. 

Было показано, что 

элементами инфраструктуры 

инвестиционного процесса 

являются субъекты и соединяющие 

их системы: кредитная система; 

эмиссионная система; 

посредничество на биржевых и 
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внебиржевых рынках; система 

государственного регулирования и 

надзора; информационные 

агентства и представленные ими 

информация и технологии; 

налоговая система; 

инвестиционные институты. 

С помощью инфраструктуры 

организовываются деловые 

отношения и облегчается их 

участникам реализация интересов, 

повышается оперативность и 

эффективность работы различных 

субъектов инвестиционного 

процесса, упрощается 

юридический контроль и 

государственное регулирование. 
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